
Wertorientierte Unternehmenssteuerung.
Vergleich von Residualgewinnkonzepten und
Discounted Cash Flow-Methoden. (German

Edition)
Marion Bartosch

Click here if your download doesn"t start automatically

http://bookengine.site/go/read.php?id=B00JPAOOOO
http://bookengine.site/go/read.php?id=B00JPAOOOO
http://bookengine.site/go/read.php?id=B00JPAOOOO


Wertorientierte Unternehmenssteuerung. Vergleich von
Residualgewinnkonzepten und Discounted Cash Flow-
Methoden. (German Edition)

Marion Bartosch

Wertorientierte Unternehmenssteuerung. Vergleich von Residualgewinnkonzepten und Discounted
Cash Flow-Methoden. (German Edition) Marion Bartosch
Diplomarbeit aus dem Jahr 2006 im Fachbereich BWL - Rechnungswesen, Bilanzierung, Steuern, Note: 1,0,
Friedrich-Alexander-Universität Erlangen-Nürnberg (WISO), 287 Quellen im Literaturverzeichnis, Sprache:
Deutsch, Abstract: Im Rahmen der wertorientierten Unternehmenssteuerung (Value Based Management)
nehmen der Economic Value Added (EVA) bzw. andere Residualgewinnkonzepte mittlerweile eine
herausragende Stellung ein. Sie können nicht nur als Unternehmensleistungsmaßstab, sondern auch als
Instrument der Unternehmensbewertung (Market Value Added) eingesetzt werden.

In Bezug auf die interne Unternehmensbewertung werden vorrangig die Discounted Cashflow-(DCF)
Methoden verwendet. Dies wirft die Frage nach der grundsätzlichen Kompatibilität bzw. Wertäquivalenz
von Residualgewinnkonzepten und DCF-Methoden auf. Im Rahmen dieser Arbeit soll die Beziehung
zwischen Residualgewinn- und Cash Flow-basierten Unternehmensbewertungsverfahren untersucht werden.
Methodische Unterschiede und Gemeinsamkeiten, sowie Bedingungen und Einschränkungen der
Wertäquivalenz werden diskutiert.

Kapitel 2 und 3 stellen die Methodik der beiden Konzepte ausführlich da.

Gemäß dem Lücke-Theorem führen beide Konzepte, also die Unternehmensbewertung auf Basis von
Erfolgs-, Einzahlungs- und Entnahmeüberschüssen respektive die Diskontierung von Residualgewinnen und
von Cash Flows zu identischen Ergebnissen. Kapitel 4 beinhaltet die formale Herleitung und Übertragung
des Lücke-Theorems auf die Unternehmensbewertung.

In Kapitel 5 wird aufgedeckt, dass die in der Literatur vielfach konstatierte Wertäquivalenz sämtlicher
Bewertungsverfahren bei Identität der (Finanzierungs-)annahmen und konsistenter Berechnung ihrer
Grundlage entbehrt, da eben diese Voraussetzung bei den verglichenen Verfahren gerade nicht zutrifft. Die
Finanzierungsstrategie wiederum hat wegen des steuerbegünstigten Fremdkapitaleinsatzes unmittelbare
Auswirkung auf den Unternehmenswert.

Daher werden Bedingungen und Implikationen der Wertäquivalenz von EVA-/MVA-
Unternehmensbewertung und dem WACC-Verfahren der DCF-Methoden, insbesondere unter Investitions-
und Finanzierungsgesichtpunkten, sowie der Anpassungsmaßnahmen (Conversions) beleuchtet.

Im 6. Kapitel werden Residualgewinn- und Cash Flow-basierte Konzepte zur Performancemessung und
Verhaltenssteuerung systematisiert und kritisch gewürdigt, d. h. überprüft inwieweit EVA & Co bzw. diverse
in der Literatur diskutierte Cash Flowmaße als Maß der periodischen Änderung des Unternehmenswertes
und darauf abgestellt, als Leistungsmaß als Basis von Incentives verwendet werden könne
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From reader reviews:

Markus Walker:

Book will be written, printed, or highlighted for everything. You can learn everything you want by a book.
Book has a different type. As you may know that book is important factor to bring us around the world.
Beside that you can your reading ability was fluently. A book Wertorientierte Unternehmenssteuerung.
Vergleich von Residualgewinnkonzepten und Discounted Cash Flow-Methoden. (German Edition) will make
you to possibly be smarter. You can feel much more confidence if you can know about every thing. But
some of you think that open or reading any book make you bored. It is not necessarily make you fun. Why
they might be thought like that? Have you looking for best book or suited book with you?

Johnny Harper:

Book is to be different for every single grade. Book for children until finally adult are different content. As
we know that book is very important for people. The book Wertorientierte Unternehmenssteuerung.
Vergleich von Residualgewinnkonzepten und Discounted Cash Flow-Methoden. (German Edition) ended up
being making you to know about other know-how and of course you can take more information. It doesn't
matter what advantages for you. The guide Wertorientierte Unternehmenssteuerung. Vergleich von
Residualgewinnkonzepten und Discounted Cash Flow-Methoden. (German Edition) is not only giving you
much more new information but also to be your friend when you experience bored. You can spend your own
spend time to read your e-book. Try to make relationship with all the book Wertorientierte
Unternehmenssteuerung. Vergleich von Residualgewinnkonzepten und Discounted Cash Flow-Methoden.
(German Edition). You never experience lose out for everything in the event you read some books.

Christine Brooks:

Spent a free time and energy to be fun activity to do! A lot of people spent their free time with their family,
or their own friends. Usually they undertaking activity like watching television, going to beach, or picnic
inside park. They actually doing same task every week. Do you feel it? Do you wish to something different
to fill your free time/ holiday? May be reading a book might be option to fill your cost-free time/ holiday.
The first thing you ask may be what kinds of publication that you should read. If you want to try out look for
book, may be the reserve untitled Wertorientierte Unternehmenssteuerung. Vergleich von
Residualgewinnkonzepten und Discounted Cash Flow-Methoden. (German Edition) can be excellent book to
read. May be it may be best activity to you.

Tammy Carver:

This Wertorientierte Unternehmenssteuerung. Vergleich von Residualgewinnkonzepten und Discounted
Cash Flow-Methoden. (German Edition) is brand-new way for you who has intense curiosity to look for
some information given it relief your hunger associated with. Getting deeper you into it getting knowledge
more you know otherwise you who still having bit of digest in reading this Wertorientierte



Unternehmenssteuerung. Vergleich von Residualgewinnkonzepten und Discounted Cash Flow-Methoden.
(German Edition) can be the light food for you personally because the information inside this kind of book is
easy to get by anyone. These books develop itself in the form and that is reachable by anyone, sure I mean in
the e-book type. People who think that in reserve form make them feel drowsy even dizzy this guide is the
answer. So there is no in reading a guide especially this one. You can find actually looking for. It should be
here for you actually. So , don't miss that! Just read this e-book sort for your better life and knowledge.
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